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eldanlage ist Vertrau-

enssache. Doch nicht

jeder mochte sein Geld

seinem Bankberater an-

vertrauen. Eine Alterna-

tive sind unabhédngige
Vermogensverwalter. Sie arbeiten
ohne Vertriebsvorgaben von Banken,
Versicherungen oder Strukturvertrie-
ben. Doch wie und wo sind diese un-
abhdngigen Experten zu finden, ohne
anderen Menschen vom Erbfall, der
Abfindung oder dem Lottogewinn zu
erzahlen? Und wie viel wird das kos-
ten? Ein Uberblick iiber die wichtigs-
ten Fragen.

Ab welchem Vermégen kommt
ein Vermoégensverwalter in
Frage?

Wie viel Vermogen eingesetzt werden
muss, hdngt von der Struktur des Ver-
maogensverwalters ab. Manche haben
sich auf wenige Mandanten mit Mil-
lionensummen spezialisiert, andere
betreuen viele kleine Mandanten, die
Einlagen ab 5000 Euro besitzen. Im
Idealfall erhalten alle Mandanten un-
abhéngig von ihrer Vermdgenssumme
den gleichen Service.

Wo findet man einen passenden
Vermogensverwalter?

In Deutschland gibt es rund 500 unab-
héngige Vermogensverwalter, die eine
Zulassung der Bundesanstalt fiir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht (Bafin) be-
sitzen. Dafiir miissen Zuverlassigkeit,

Eine Sache des Vertrauens

Sein Geld in fremde Hande zu geben ist eine schwerwiegende Entscheidung. Diese Fakten sollten Sie kennen,

wenn Sie einen Vermdogensverwalter suchen. Von Marion Brucker
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fachliche Eignung und eine bestimmte
Kapitalausstattung nachgewiesen wer-
den. Knapp die Halfte der unabhéangi-
gen Vermogensverwalter ist Mitglied
im Verband unabhéngiger Vermdogens-
verwalter Deutschland e. V. (VuV). Auf
dessen Homepage sind die Mitglieder
nach Orten registriert: http://www.vuv.
de/mitgliedersuche.html.

Welche Qualititen muss ein
unabhéangiger Vermoégensver-
walter haben?

Ein unabhédngiger Vermogensver-
walter muss mindestens drei Jahre
in leitender Position in der Anlagebe-
ratung oder Vermogensverwaltung
einer Bank gearbeitet haben und
sich regelmafig weiterbilden. Er darf
nicht wirtschaftlich an Banken, Ver-
sicherungen, Strukturbetrieben oder
anderen Unternehmen beteiligt sein.
Beim ersten Besuch ist es ratsam, sich
die Genehmigung der Bafin vorlegen
zulassen.

Woransind schwarze Schafe zu
erkennen?

Verméogensverwalter werden jahrlich
von Wirtschaftspriifern nach dem
Wertpapierhandelsgesetz gepriift.
Neukunden sollten sich die Priifberich-
te zeigen lassen. Beschwerden iiber
Verméogensverwalter kénnen bei der
Bafin eingesehen werden.

Was muss zum ersten Treffen
mitgebracht werden?

Beim ersten Treffen geht es darum, Ver-
trauen zu gewinnen. Ein serioser Ver-
mogensverwalter wird Referenzen nen-
nen, bei denen sich der Neukunde iber
seine Arbeit informieren kann. Er wird
ein Musterreporting vorlegen, die Le-
benslaufe von sich und seinen Mitarbei-
tern und die Historie des Unternehmens
aufzeigen. Bei relativ jungen Unterneh-
men dienen vorherige Arbeitgeber und

die Bank des Vermdgensverwalters als
Referenzen. Stimmt die ,Chemie” und
besteht das Gefiihl, den Richtigen ge-
funden zu haben, so wird die Vermo-
gensaufstelllung durchgegangen. Am
besten ist es, den Vermdogensordner
mitzubringen. Uber die liquiden Mittel
informiert der Depotauszug der Bank.

Wieerfolgtdie Betreuung?

Der Vermogensverwalter klart ab,
wie viel seines Vermdgens der Kun-
de {iber welchen Zeitraum anlegen
mochte. Gemeinsam mit ihm werden
finanzielle Ziele und das Risikoprofil
erarbeitet und eine individuell zuge-
schnittene Investmentstrategie ver-
traglich festgehalten.

Was macht der Vermogensver-
walter mitdem Geld?

Er managt die ihm anvertrauten Gel-
der und Wertpapiere. Dazu erhélt er
eine beschrankte Vollmacht tber die
Konten und Depots seiner Kunden. In
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der Vollmacht ist ausgeschlossen, dass
er Kontoguthaben oder Wertpapiere
auf andere Konten iibertragen kann.

Wie wird derunabhingige Ver-
'walter bezahlt?

Er erhélt in der Regel vierteljahrlich
ein vereinbartes Honorar, das entwe-
der ein prozentualer Fixbetrag vom
Anlagevermaogen, erfolgsabhangig
oder eine Kombination aus beidem
ist. Bei einem ausschlieflich erfolgs-
abhéngigen Honorar besteht die Ge-
fahr, dass der Vermogensverwalter zu
hohe Risiken eingeht. Besser ist daher
eine Kombination aus Fixbetrag und
erfolgsabhdngigem Honorar. Bei Ver-
lusten muss nur der Fixbetrag fiir die
Verwaltung bezahlt werden.

Wiesieht eine faire Gebiihren-
struktur aus?

Vermogensverwalter, auch unabhén-
gige, erhalten meist Bestandsprovi-
sionen auf die Fonds ihrer Kunden.
Im Idealfall reichen sie diese an ihre
Kunden weiter. So wird sichergestellt,
dass der Vermdogensverwalter allein
vom Mandanten bezahlt wird und
ausschlieBlich in dessen Interesse in-
vestiert.
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Was tun, wenn es mitdem Ver-
mogensverwalter nichtklappt?

In einem offenen Gesprach kénnen die
Griinde fiir eine schlechte Performance
meist geklart werden. Besteht der
Verdacht, gegen die Anlagerichtlinien
verstofen zu haben, sollte der Kunde
gegebenenfalls einen Anwalt einschal-
ten. Der Vertrag mit dem Vermogens-
verwalter kann normalerweise taglich
gekiindigt werden.




